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LOIS

Loi n° 1.194 du 9 juillet 1997 relative a la gestion de
portefeuilles et aux activités boursiéres assimilées.

RAINIER III
PAR LA GRACE DE DIEU
PRINCE SOUVERAIN DE MONACO

Avons sanctionné et sanctionnons la loi dont la teneur
suit, que le Conseil National a adoptée dans sa séance
du 25 juin 1997.

SECTION I

De la gestion de portefeuilles
et des activités boursiéres assimilées

ARTICLE PREMIER

Sont soumises aux conditions fixées par la présente loi
les activités, exercées a titre habituel ou professionnel,
pour le compte de tiers, ci-aprés énumérées :

1° - la gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres,
d'instruments financiers a terme ;

2° - latransmission d'ordres sur les marchés financiers,
portant sur des valeurs mobili¢res, des instruments
financiers a terme ;

3° - l'activité de conseil et d'assistance dans les matieres
visées aux chiffres 1° et 2° ci-dessus.

Toutes activités exercées a titre habituel ou profes-
sionnel, quelle qu'en soit la dénomination, ayant pour
objet ou pour effet 'exercice de celles visées aux chiffres
1° 2 3° du précédent alinéa sont également soumises aux
conditions fixées par la présente loi.
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ART. 2.

Sont admis a exercer les activités définies a l'article
précédent :

1° - les établissements de crédit et les sociétés de bourse ;

2° - les sociétés anonymes ayant obtenu 1'agrément du
Ministre d'Etat.

SECTION I

De T'agrément des sociétés exercant la gestion de porte-
feuilles et les activités boursiéres assimilées

ART. 3.

L'agrément mentionné au chiffre 2° de l'article précé-
dent peut étre délivré aprés avis motivé de la Commission
de Controle instituée par l'article 16 aux sociétés anonymes,
justifiant :

1° - d'un objet social exclusif visant tout ou partie des
activités mentionnées & l'article premier ;

2° - d'un capital entiérement libéré en numéraire et
divisé en actions nominatives ; le montant mini-
mum de ce capital est fixé par ordonnance souve-
raine ;

3° - d'une garantie financiére suffisante qui sera notam-
ment appréciée au regard de la qualité des apporteurs
de capitaux, directs ou indirects ;

4° - deI'honorabilité et de l'expérience professionnelle
de leurs dirigeants ;

5° - d'une installation et d'un personnel permettant la
mise en ceuvre de 1'objet social visé au chiffre 1°.

Les sociétés visées au précédent alinéa doivent pou-
voir justifier a tout moment d'un actif net au moins égal
au montant du capital minimum visé au chiffre 2°. Elles
sont agréées pour l'exercice de tout ou partie des activi-
tés mentionnées a l'article premier.

La composition et le contenu du dossier de demande
d'agrément sont définis par ordonnance souveraine.

ART. 4.

Les modifications postérieures a l'agrément visé au
chiffre 2° de I'article 2, d'un ou plusieurs éléments carac-
téristiques figurant au dossier mentionné a 1'article pré-
cédent, doivent étre communiquées sans délai au Ministre
d'Etat. Celui-ci peut enjoindre a la société concernée de
solliciter la délivrance d'un nouvel agrément ou de mettre
en ceuvre, dans un délai qu'il détermine, toutes mesures
rendues nécessaires par ces modifications.

SECTION Iil

Des opérations relatives a la gestion de portefeuilles
et aux activités boursieres assimilées

ART. 5.

Les sociétés agréées doivent exercer leurs activités au
bénéfice exclusif des clients, en vertu des mandats men-
tionnés a l'article 8. Elles ne doivent pas utiliser ces man-
dats a des fins autres que celles & raison desquelles ils

leur ont été confiés. Dans le cadre de ces mandats, elles
doivent, en outre, veiller & ce que les clients aient connais-
sance des risques inhérents a la nature des opérations
qu'ils envisagent.

Les sociétés agréées doivent s'enquérir de la situation
financiére de leurs clients, de leur expérience en matiére
d'investissements et de leurs attentes en matiére de ser-
vices et communiquer d'une maniére appropriée les infor-
mations utiles dans le cadre des négociations avec leurs
clients.

ART. 6.

Les sociétés agréées ne peuvent recevoir des clients
d'autres mandats que ceux relatifs aux activités mention-
nées dans l'agrément délivré en vertu du chiffre 2° de I'ar-
ticle 2 ou a l'article 4.

ART. 7.

Il est interdit aux sociétés agréées de recevoir de leurs
clients des dépots de fonds, de titres ou de métaux pré-
cieux et d'effectuer des opérations entre le compte d'un
client et leur propre compte ou des opérations directes
entre les comptes des clients.

Sous réserve des dispositions des articles 5 et 6, I'in-
terdiction mentionnée au précédent alinéa ne fait pas obs-
tacle & ce que les sociétés agréées recoivent mandat d'ef-
fectuer des dépots ou des retraits de titres ou de fonds,
pour le compte des clients 4 condition qu'une procuration
spéciale, renouvelable pour chaque opération, soit éta-
blie par écrit.

ART. 8.

Les mandats donnés parles clients aux sociétés agréées
font I'objet de conventions écrites, signées par les parties
et conformes aux regles qui sont définies par ordonnance
souveraine.

ART. 9.

Toute société agréée pour exercer les activités visées
aux chiffres 1° et 2° de l'article 1 doit conformément aux
régles qui sont définies par ordonnance souveraine, pou-
voir apporter la preuve du moment de la réception ainsi
que de celui de la transmission de chaque ordre.

En outre, toute société agréée recevant un mandat pour
transmettre des ordres, en vue de leur exécution sur les
marchés financiers par un intermédiaire habilité a parti-
ciper aux négociations, doit pouvoir justifier que chaque
ordre a été donné par le mandant.

ART. 10.

Les fonds ou titres confiés en gestion sont déposés par
le client dans 1'un des organismes financiers visés au
chiffre 1° del'article 2 qui assure la conservation des titres
et la tenue des comptes, espéces et titres et comptabilise
les interventions sur les divers marchés autorisés.
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L'organisme financier dépositaire n'est pas responsable
des négociations, menées pour son client, par la société
agréée gestionnaire.

L'organisme financier dépositaire ne doit pas accepter
de dépot ou de retrait de fonds ou de titres a l'initiative
de la société agréée, sauf procuration spéciale établie par
le client par écrit et renouvelable pour chaque opération.

L'ouverture du compte fait l'objet d'une convention
écrite, signée par les parties.

ART. 11.

Toute société agréée est tenue de communiquer au
Ministre d'Etat les documents, relatifs & ses activités et
destinés a ses clients ou au public, dont elle envisage la
publication ou la diffusion.

Lorsque le Ministre d'Etat constate des inexactitudes
ou des omissions dans les publications prévues par les
dispositions législatives et réglementaires ou dans les
documents visés au précédent alinéa, il peut, aprés avis
de la Commission de Contrdle, interdire la diffusion des
publications ou des documents concernés ou ordonner les
modifications nécessaires a y apporter.

ART. 12.

Sont interdites les démarches effectuées au domicile
ou a la résidence des personnes, sur leurs lieux de travail
ou dans les lieux publics, a I'exception des locaux des
sociétés agréées ou des organismes financiers visés au
chiffre 1° de l'article 2, afin de proposer, oralement ou
par écrit, par communications téléphoniques ou par des
moyens télématiques ou informatiques, les services d'une
société agréée. Ces démarches peuvent toutefois étre auto-
risées par le Ministre d'Etat apres avis de la Commission
de Controle instituée par l'article 16.

Lamention, ades fins publicitaires, de l'agrément men-
tionné au chiffre 2° de l'article 2, présenté notamment
comme constituant un label de qualité de la gestion, est
également interdite.

ART. 13.

Dans un délai de six mois apres la cldture de l'exer-
cice, la société agréée adresse au Ministre d'Etat un rap-
port annuel d'activité établi conformément aux régles qui
sont fixées par ordonnance souveraine et certifié sincére
et régulier par les commissaires aux comptes visés a l'ar-
ticle suivant. Le bilan de la société est, en outre, annexé
au rapport annuel d'activité.

ART. 14.

Les sociétés agréées doivent désigner, pour trois exer-
cices, deux commissaires aux comptes choisis parmi les
experts-comptables exergant a Monaco.

Sans que leur responsabilité puisse étre engagée sauf
le cas prévu par l'article 307 du code pénal, les commis-
saires aux comptes révelent au Procureur Général les faits
délictueux dont ils ont connaissance. Ils sont en outre

tenus d'aviser le Ministre d'Etat lorsqu'ils constatent, a
l'occasion de I'accomplissement de leur mission, que 1'ac-
tivité€ de la société n'est pas conforme a celle pour l'exer-
cice de laquelle 'agrément mentionné au chiffre 2° de
l'article 2 et a l'article 4 lui a été délivré.

Pour l'exercice de leur mission, les commissaires aux
comptes sont rémunérés conformément a un tarif fixé par
arrété ministériel pris aprés avis de la Commission de
Controéle instituée par l'article 16.

ART. 15.

Les obligations imposées aux sociétés agréées par les
articles 5, 8 et par l'alinéa 2 de I'article 9 sont applicables
aux organismes financiers visés au chiffre 1° de I'article
2 qui exercent une ou plusieurs activités mentionnées a
l'article premier.

SECTION IV

De la Commission de Contrdle de la gestion
de portefeuilles et des activités boursiéres assimilées

ART. 16.

Il est institué une Commission de Contrdle de la ges-
tion de portefeuilles et des activités boursiéres assimi-
1ées, dont la composition et les régles de fonctionnement
sont déterminées par ordonnance souveraine, chargée de
veiller a l'application de la présente loi.

Elle peut, dans le strict respect de la mission qui lui est
confiée, sans que le secret professionnel puisse lui étre
opposé, si ce n'est par les notaires et autres auxiliaires de
justice :

1° - se faire communiquer tous documents diffusés par
les organismes financiers visés a l'article 15 et par
les sociétés agréées ainsi que toutes les piéces
qu'elle estime utiles et, notamment, tous contrats,
livres, documents comptables et registres de pro-
cés-verbaux ;

2° - recueillir les informations utiles a I'exercice de sa

mission aupres des tiers ayant accompli des tra-

vaux ou des opérations pour le compte des orga-

nismes financiers visés a l'article 15 ou des socié-

tés agréées ;

3° - procéder a la convocation et a l'audition des diri-
geants ou des représentants des organismes finan-
ciers visés a l'article 15 ou des sociétés agréées
ainsi que de toutes personnes susceptibles de lui
fournir des informations concernant les affaires
dontelle estsaisie ; les personnes convoquées peu-

vent se faire assister d'un conseil ;

4°- recevoir et instruire les réclamations qui lui sont
présentées par toute personne justifiant d'un inté-
rét, aux fins, s'il y a lieu, d'application de 1'article
18.

Cette Commission peut, par délibération spéciale, char-
ger toute personne qu'elle habilite a cet effet de recueillir
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les renseignements et documents nécessaires a sa mis-
sion et procéder aux convocations et auditions susmen-
tionnées.

ART. 17.

Les membres de la Commission de Contréle et les per-
sonnes qu'elle habilite en vertu de l'article précédent sont
tenus au secret professionnel dans les conditions prévues
a l'article 308 du code pénal. Ils sont, en outre, liés par
I'obligation de discrétion pour tout ce qui concerne les
faits et informations dont ils ont connaissance dans l'exer-
cice de leurs fonctions.

ART. 18.

Lorsque la Commission de Contrdle constate que les
dispositions législatives ou réglementaires dont elle sur-
veille I'application ne sont pas respectées, elle en informe
le Ministre d'Etat afin que l'organisme financier ou la
société agréée concerné soit mis en demeure de faire ces-
serles irrégularités constatées ou d'en supprimer les effets.

Lorsque la mise en demeure est restée infructueuse au
terme du délai imparti, le Ministre d'Etat peut demander
au président du tribunal de premiére instance, saisi et sta-
tuant comme en matiere de référé, d'ordonner a l'orga-
nisme financier ou a la société agréée de se conformer a
la mise en demeure. Le président peut assortir sa déci-
sion d'une astreinte et prendre, s'il échet, les mesures
conservatoires nécessaires a l'intérét des mandants.

SECTION V
Sanctions
ART. 19.

Le Ministre d'Etat peut prononcer le retrait de 'agré-
ment de toute société qui ne s'est pas livrée, sans motif
légitime, a une activité notable pendant une période de
douze mois, qui ne dispose plus d'une installation ou d'un
personnel permettant la poursuite normale de 1'objet social
statutaire.

La décision visée au précédent alinéa est prise aprés
avis motivé de la Commission de Contréle instituée par
l'article 16 devant laquelle un représentant de la société
concernée est entendu en ses explications ou diiment
appelé a les fournir.

La société qui ne possede plus d'agrément doit étre dis-
soute selon la procédure prévue par les articles 5.2 7 de
la loi n° 767 du 8 juillet 1964. A défaut d'exécution, le
Ministre d'Etat peut demander au Tribunal de Premiére
Instance, de prononcer la dissolution de la société et de
commettre un mandataire de justice chargé des opéra-
tions de liquidation.

ART. 20.

Quiconque se livre ou tente de se livrer, en son propre
nom ou a quelque titre que ce soit, a tout ou partie des
activités définies a I'article premier sans avoir obtenu I'un
des agréments nécessaires en vertu du chiffre 2° de I'ar-

ticle 2, de l'article 4 ou de 'article 30, est puni d'un empri-
sonnement d'un an a cinq ans et de 'amende prévue au
chiffre 4° de l'article 26 du code pénal dont le maximum
peut étre porté jusqu'au montant du profit éventuellement
réalisé, ou de l'une de ces deux peines seulement.

ART. 21.

Sont punis des peines prévues a l'article précédent ou
de I'une de ces deux peines seulement :

1° - les dirigeants des sociétés agréées dont les activi-
tés ne sont pas conformes a l'objet social exclusif
visé au chiffre 1° de l'article 3 ou qui excédent les
limites déterminées par l'agrément délivré en vertu
du chiffre 2° de 1'article 2, de l'article 4 ou de 'ar-
ticle 30 ;

2° - les dirigeants des sociétés agréées qui exercent
tout ou partie des activités définies a l'article pre-
mier aprés que 'agrément dont ces sociétés étaient
titulaires en vertu du chiffre 2° de l'article 2, de
l'article 4 ou de l'article 30 ait été totalement ou
partiellement révoqué, ou apres que le Tribunal
ait interdit la poursuite de I'activité.

ART. 22.

Sont punis des peines prévues a l'article 20 ou de 'une
de ces deux peines seulement :

1° - lesdirigeants des sociétés agréées qui, en l'absence
de la procuration spéciale mentionnée par ['arti-
cle 7, recoivent des clients un ou plusieurs dépdts
prohibés par cet article ou qui effectuent une ou
plusieurs opérations interdites par le méme article ;

2° - les dirigeants des sociétés agréées qui recoivent
des clients, un ou plusieurs mandats autres que
ceux prévus par l'article 6 ;

3° - les dirigeants des organismes financiers visés a
l'article 15 ou des sociétés agréées qui ne recher-
chent pas l'intérét exclusif des clients ou qui uti-
lisent les mandats détenus a des fins autres que
celles visées a l'article 5 ;

4° - les dirigeants des organismes financiers déposi-
taires des titres ou especes confiés en gestion qui
acceptent, en l'absence de procuration spéciale, un
ou plusieurs dép6ts ou retraits prohibés par 1'ar-
ticle 10.

ART. 23.

Sont punis d'un emprisonnement d'un an a cing ans et
de 'amende prévue au chiffre 4° de l'article 26 du code
pénal ou de 'une de ces deux peines seulement :

1° - les dirigeants des sociétés agréé€es qui mettent obs-
tacle aux vérifications ou aux contrdles des com-
missaires aux comptes ou qui refusent a ceux-ci
la communication des pieces utiles a l'exercice de
leur mission ;
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2° - les dirigeants des organismes financiers visés a
l'article 15 ou des sociétés agréées qui refusent de
communiquer, a la Commission de Contrble ou
aux personnes qu'elle habilite en vertu de l'article
16, les pieces utiles a l'accomplissement de sa mis-
sion ;

3° - les dirigeants des sociétés agréées qui ne proce-
dent pas a la communication prévue a l'article 11
ou qui publient ou font publier, diffusent ou font
diffuser des documents en méconnaissance d'une
décision en prescrivant la modification ou l'inter-
diction ;

4° - les dirigeants des sociétés agréées qui, en viola-
tion des dispositions de l'article 12, proceédent ou
font procéder a des démarches, ou font insérer des
mentions publicitaires prohibées.

ART. 24,

Sont punis d'un emprisonnement de six mois a deux
ans et de I'amende prévue au chiffre 3° de l'article 26 du
code pénal, ou de I'une de ces deux peines seulement, les
dirigeants de la société agréée qui ne provoquent pas la
désignation des commissaires aux comptes.

ART. 25.

Sont punis de I'amende prévue au chiffre 3° de l'article
26 du code pénal :

1° - les dirigeants des organismes financiers visés a
l'article 15 ou des sociétés agréées, convoqués par
la Commission de Contrdle ou par les personnes
qu'elle habilite conformément & l'article 16 en vue
de leur audition, et qui, sans motif 1égitime, ne
répondent pas a cette convocation ;

2° - les dirigeants de la société agréée qui ne trans-
mettent pas au Ministre d'Etat les documents ou
les informations visés aux articles 4 et 13 dans les
conditions fixées par la législation ou la régle-
mentation ;

3° - toute personne autre que celles visées au chif-
fre 1° de l'article 23 qui met obstacle aux vérifi-
cations ou aux controles des commissaires aux
comptes ou qui refuse & ceux-ci la communica-
tion des pieces utiles a 'exercice de leur mission.

ART. 26.

Est puni d'un emprisonnement de trois mois a un an et
de I'amende prévue au chiffre 4° de l'article 26 du code
pénal, oude l'une de ces deux peines seulement, tout com-
missaire aux comptes qui donne ou confirme sciemment
des informations mensongeres sur la situation d'une société
agréée ou qui ne révele pas au Procureur Général les faits
délictueux dont il a connaissance.

ART. 27.

Le tribunal saisi de poursuites relatives a des infrac-
tions mettant en cause les dirigeants d'un organisme finan-

cier visé al'article 15 ou d'une société agréée peut, en tout
état de la procédure, recueillir 1'avis de la Commission
de Contrdle instituée par l'article 16.

Il peut également décider que 1'organisme financier ou
la société agréée est tenu, solidairement avec ses diri-
geants, au paiement des amendes prononcées a l'encontre
de ceux-ci. Il peut, en outre, interdire la poursuite de 1'ac-
tivité ou ordonner la dissolution de la société agréée.

ART. 28.

En cas de récidive dans le délai de cinq années et sans
préjudice des dispositions de l'article 40 du code pénal,
des délits visés aux articles 20 a 26, 'amende sera celle
prévue auxdits articles dont les taux seront élevés au
double.

ART. 29.

Les dispositions de la présente section sont applicables
aux sociétés étrangeres agréées en vertu de l'article 30 et
a leurs dirigeants.

SECTION VI
Dispositions diverses
ART. 30.

L'ouverture, en vue de l'exercice de tout ou partie des
activités définies al'article premier, d'une agence oud'une
succursale d'une société dont le siege est situé a I'étran-
ger est assujettie a 1'agrément du Ministre d'Etat.

Pour obtenir cet agrément, la société étrangere doit éta-
blir que l'activité qu'elle entend exercer releve, dans le
pays ou se situe son siege social, d'une réglementation
comparable a celle en vigueur dans la Principauté. Elle
doit, en outre, justifier de I'honorabilité et de 1'expérience
professionnelle des dirigeants de 1'agence ou de la suc-
cursale visée au précédent alinéa ainsi que d'une instal-
lation, d'un personnel et d'une garantie financiere suffi-
sants.

Al'exclusiondes dispositions de la section I1, les socié-
tés étrangeres sont soumises aux autres dispositions de la
présente loi.

Le Ministre d'Etat peut prononcer dans les conditions
prévues a l'article 19 la révocation de I'agrément délivré
a une société étrangere.

ART. 31.

Les personnes exercgant, a la date de publication de la
présente loi, tout ou partie des activités définies a l'article
premier disposent d'un délai de six mois pour adresser au
Ministre d'Etat toutes demandes nécessaires a la régula-
risation de leur situation. Ces personnes peuvent pour-
suivre l'exercice de leurs activités jusqu'a la date de noti-
fication des décisions statuant sur leurs demandes.
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ART. 32.

Sont et demeurent abrogées toutes dispositions contraires
a la présente loi.

La présente loi est promulguée et sera exécutée comme
loi de I’Etat.

Fait en Notre Palais a Monaco, le neuf juillet mil neuf
cent quatre-vingt-dix-sept.

RAINIER.
Par le Prince,
Le Secrétaire d'Erar :
J.-C. MARQUET.

Loin® 1.195 du 9 juillet 1997 pronongant la désaffec-
tation, au lieudit Le Castelleretto, de parcelles dépen-
dant du domaine public de I’Etat.

RAINIER 11
PAR LA GRACE DE DIEU
PRINCE SOUVERAIN DE MONACO

Avons sanctionné et sanctionnons la loi dont la teneur
suit, que le Conseil National a adoptée dans sa séance
du 25 juin 1997.

ARTICLE PREMIER

Est prononcée, au lieudit “Le Castelleretto”, en appli-
cation de l'article 33 de la Constitution, la désaffectation
des portions ci-apres de dépendances du domaine public
de I'Etat :

— Une parcelle de terrain, en nature de voie publique,
constituée par la montée de la Rayana, d'une super-
ficie de 320 m® en surface et en tréfonds, distinguée
au plan coté 97-04-08 avril 1997 par la lettre A et
un liseré orange ;

— Une parcelle de terrain, en nature de voie publique,
constituée par une partie de la rue des Agaves et de
la rue Louis Auréglia, d'une superficie de 519 m? en
surface et en tréfonds, distinguée au plan coté 97-
04-08 avril 1997 par la lettre B et un liseré orange ;

— Une parcelle de terrain, constituée par les délaissés
de la parcelle concédée a la Société Nationale des
Chemins de Fer, d'une superficie de 88 m2, distin-
guée au plan coté 97-04-08 avril 1997 par la lettre C
et un liseré bleu.

ART. 2.

Seront affectées, en surface, a 1'usage du public les por-
tions suivantes :

— Une superficie de 140 m? environ, distinguée sur le
plan susvisé par la lettre D, coloris jaune, corres-
pondant & I'aménagement d'un bloc ascensionnel
public et d'un passage piétons permettant d'accéder
directement depuis le boulevard Rainier III a la rue
Louis Auréglia ;

— Une superficie de 307 m’ environ, distinguée sur le
plan susvisé par la lettre E, coloris jaune, située aux
rues des Agaves et Louis Auréglia.

ART. 3.

Sont incorporées au domaine public de I'Etat deux par-
celles de terrain, d'une superficie de 23 m?, distinguées
au plan coté 97-04-08 avril 1997 par les lettres F et G,
coloris vert.

Laprésente loi est promulguée et sera exécutée comme
loi de I’Etat.

Fait en Notre Palais 2 Monaco, le neuf juillet mil neuf
cent quatre-vingt-dix-sept.

RAINIER.
Par le Princq,
Le Secrétaire d'Etat :
J.-C. MARQUET.
MAISON SOUVERAINE

S.A.S. le Prince Héréditaire Albert al’Assemblée Générale
de I’Organisation des Nations Unies a New York.

S.A.S. le Prince Héréditaire Albert s’est rendu a New
York pour la Dix-neuvieme Session Extraordinaire de
I’ Assemblée Générale de 1'Organisation des Nations
Unies, consacrée aux suites du Sommet de la Terre de
Rio de Janeiro (1992) sur I’environnement et le déve-
loppement durable.

Ladélégation monégasque, présidée par S.A.S. le Prince
Héréditaire Albert, était composée de :

—S.E. M. Bernard Fautrier, Ministre plénipotentiaire,
chargé du suivi de la Conférence de Rio de Janeiro ;

—S.E. M. Jacques Boisson, Ambassadeur Représentant
permanent de la Principauté pres les Nations Unies ;

— M. Patrick Van Klaveren, Chef du Service de
I’Environnement ;



